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1 Introdugéo

A elaboragdo dessa Politica de Investimentos visa, além de atender as exigéncias legais de acordo com as
ResolugBes do Conselho Monetario N2 3.922 de 25/11/2010, e as portarias do Ministério da Previdéncia
Social n2 519 de 24/08/2011, assim como a da Comissao de Valores Mobilidrios e Banco Central;

Neste documento, sdo utilizados cendrios econémicos, politicos e sociais projetados pelo mercado atual e
futuro, segundo relatério Focus do Banco Central, bem como, outros disponiveis no mercado e ainda,

andlise pela equipe do Comité de Investimentos do FUNPRECAM com base nas informagdes das
instituicdes e do mercado;

O artigo 52 da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922 de 25/11/2010, determina que a
politica de investimentos passa a vigorar a pos ser devidamente aprovada pelo ¢rgdo superior
competente do RPPS. Ja& o artigo 12, § 42 e o artigo 32-a da Portaria MPS n? 519 de 24/08/2011,
estabelecem que o DPIN deverd conter assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo e pela
unidade gestora do RPPS e dos responsaveis pela elaboragdo, aprovagdo e execucgdo da politica anual de
investimentos do RPPS, e que o RPPS devera comprovar junto a SPPS que mantém comité de
investimentos participante do processo decisorio quanto a formulagdo e execugdo da politica de
investimentos;

2 Ente

Municipio de Camaragibe, inscrito no CNPJ 08.260.663/0001-57, tendo sua administragao executiva
sediada a Av. Dr. Belmino Correia, 2340, timbi, Camaragibe, Pernambuco, CEP 54768-000, tendc como
representante legal Sra. Nadegi Alves de Queiroz, prefeita municipal, iniciado a gestdo em 20/06/2019;

3 Unidade Gestora

Administrado pelo Fundo Previdencidrio do Municipio de Camaragibe - FUNPRECAM, Autarquia
Municipal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 08.,329.025/0001-45, com sede a Av. Doutor Belmino
Correia, 567, bairro novo do Carmelo, Camaragibe, Pernambuco, CEP 54762-303; tendo como
representante legal Sra. Maria Amélia Fonseca de Lira Gomes, Servidora Efetiva, no cargo de Diretora de
Previdéncia, iniciando sua gestdo em 02/01/2017;

4 Governanga
4.1 Gestdo de Recursos do RPPS:
Os gestores de recursos do RPPS sdo servidores efetivos, representados por:
Maria Amélia Fonseca de Lira Gomes, Proponente da Operagdo, ja qualificada anteriormente;

Paulo Roberto Rodrigues Valenga, Assistente Administrativo e Financeiro, do FUNPRECAM, aqui
Responsdvel pela liquidagdo da operagdo;

Lucas Correia de Andrade, presidente do comité de investimentos, aqui Responsavel Gestor de recursos
do RPPS;

4.2 Comité de Investimentos do RPPS

Os Membros do Comité de Investimentos do RPPS sdo servidores efetivos, representados por:
Titulares:
Lucas Correia de Andrade (Presidente), /% \l/

Av. Doutor Belmino Correla, 567, bairro novo do Carmelo, Camaragibe, Pernambuco, CEP 54762-303. 7’
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Daniela Cristina Vasconcelos de Aratijo Rodrigues,
Maria Amélia Fonseca de Lira Gomes,

Maria Valdelice Fernandes de Assis,

Paulo Roberto Rodrigues Valenga

Suplentes:

Ana Maria Baptista Barbosa

Claudia Patricia Fernandes de Medeiros

Daniele da Silva Ferreira

Leonardo Oliveira Lima de Moura

Maria Bernadete de Andrade Luz

4.3 Colegiado Deliberativo do RPPS

Os Membros do Colegiado Deliberativo do RPPS sdo servidores efetivos, representados por:
Titulares:

Marcos Eduardo Bezerra de Lima (Presidente)
Eduardo Belmiro dos Santos

Luciana Mendonga Dias de Oliveira

Maria Angélica da Silva

Maria Bernadete de Andrade Luz

Suplentes:

Edson Maquine de Andrade Lima

Ezequiel Rodrigues de Almeida

Luiz Gustavo Menezes Barbosa

Rosimeire Barbosa Miranda Joaquim

Sandra Suely Pereira dos Santos

4.4 Colegiado de Fiscalizagio do RPPS

Os Membros do Colegiado de Fiscalizagdo do RPPS sdo servidores efetivos, representados por:
Titulares:

Sanda Maria de Lima (Presidente)

Chrystal de Oliveira Barreto

Cristiani Maria de Lima

Suplentes:

Inaldo Marques Ferreira Janior

Sheyla Tenério do Nascimento Mendes da Silva

Wilson Inécio da Silva

5 Forma de Gestdo e Assessoramento:

A gestio das aplicagdes dos recursos do FUNPRECAM sera prépria, ou seja, a aplicagdo dos
recursos sera realizada pelo préprio FUNPRECAM, segundo critérios definidos nesta politica; e decisdo
final de investimentos e desinvestimentos serdo deliberadas pelo Conselho Deliberativo, sendo sugeridas
pelo Comité de Investimentos.

6 Introdugdo
A presente politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger 05@
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investimentos dos recursos do Regime Prépric de Previdéncia Social = RPPS — do Municipio de
Camaragibe - PE, administrado pelo Fundo Previdencidrio do Municipio de Camaragibe - FUNPRECAM,
de acordo com o artigo 42 da Resolugdo do Conselho Monetidrio Nacional n.2 3.922, de 25 de
novembro de 2010 e suas alteragbes, ¢/c a Portaria do Ministério da Previdéncia Social — MPS n.2 519,
de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, com vistas a promover a seguranca, liquidez e
rentabilidade necessarias para assegurar o equilibrio entre seus ativos e passivos.

Os limites e critérios aqui apresentados estdo fundamentados na Resolugdo CMN n.2 3.922/2010 e
ulteriores alteragbes, legislagbes que estabelecem, quando da aprovacio desta politica de
investimentos, as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos RPPS.

Foi responsavel pela elaboragdo da politica de investimentos o comité de investimentos representado
pelo seu Presidente, acima qualificado e aprovado pelo conselho deliberativo em reunido realizada, na
sala de reunido da sede do FUNPRECAM, conforme ata, posteriormente divulgado eletronicamente
através do sitio www.funprecamcamaragibe.pe.gov.br;

7 Meta de Rentabilidade
7.1 Indice de referencia

0 indice de referéncia é o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), por representar a inflagdo oficial acumulada anual do
dinheiro e como instrumento para calculo de atualizagdo do valor dos recursos;

7.2 Taxa de Juros Real

A taxa de juros real utilizada na avaliacdo atuarial devera ter como referéncia a meta estabelecida para as
aplicagBes dos recursos do RPPS, é vedada a utilizagdo de eventual perspectiva de ganho real superior ao
limite ao ano como fundamento para cobertura de déficit atuarial. Esse é o pardmetro de rentabilidade a
ser perseguido no ano de 2020.

8 Objetivos da Politica de Investimentos
8.1 Objetivo Geral

Definir a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as
respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigagbes do FUNPRECAM, tendo
em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagdo e concentragdo previstos na referida Legislacdo.

8.2 Objetivos Especificos

A

Buscar, através da aplicagdo dos recursos do FUNPRECAM, de acordo com o artigo 3.2 da
Resolugio CMN n.2 3.922/2010, rentabilidade igual ou superior 3 meta atuarial - qual seja -
[ndice Pregos ao Consumidor Amplo— IPCA + 5,86% a.a. (cinco inteiros e oitenta e seis centésimos
por cento ao ano);

Assegurar que os gestores, servidores participantes e beneficidrios, prestadores de servigos e
orgdos reguladores tenham o claro entendimento dos objetivos e restrigdes relativas aos
investimentos;

Garantir transparéncia e ética no processo de investimento, o qual deve ser feito seguindo
diretrizes, normas e critérios definidos neste documento;

Assegurar que o processo de investimento seja independente da vontade de um gestor

especifico.
b
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9 vigéncia

Esta Politica de Investimento sera valida para todo o Exercicio de 2020, podendo ocorrer durante este
periodo, corregdes e alteragdes para adequar-se as mudangas na legislagdo aplicével, ou caso seja
considerado necessdrio pela Diretoria Executiva em conjunto com o Comité de Investimentos do
FUNPRECAM e aprovadas pelo Conselho Deliberativo.

10 Processo de Selecdo de Fundos de Investimentos (gestores)

O FUNPRECAM poderda adotar critérios para avaliagdo e selegdo de fundos de investimentos,
observando as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo perante a Resolugio CMN
3.922/2010.

As caracteristicas abrangem, por exemplo, o tipo de mandato — politica de investimento do fundo,
meta de rentabilidade e limite de exposi¢do ao risco.

Ressalta-se que os gestores de recursos e as corretoras de valores deverao ser selecionados dentro
do respectivo procedimento legal dos RPPS e devidamente registrados junto ao Banco Central do
Brasil — BACEN, Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, Bovespa e BM&F.

1 Consultoria de Investimentos

A contratacdo dos servicos de consultoria deverd levar em consideragdo aspectos tais como: a
experiéncia, especializagdo e idoneidade da empresa, bem como o custo e a qualidade da prestacdo
de servicos e, ainda, de acordo com o artigo 18 da Resolugdo CMN 3.922/2010, estar devidamente
registrada ou credenciada por entidade autorizada perante CVM como Consultora de Valores

Mobilidrios, sendo vedada quaisquer indica¢des de produtos que irdo compor a Carteira de
Investimentos do Instituto.

11.1 Atribuigdes

A consultoria de investimentos terd a funcdo de auxiliar o FUNPRECAM no acompanhamento e
monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento dos investimentos ante a
Resolugdo CMN 3.922/2010, tais como:

A Andlise de abertura das Carteiras de Investimento, calculando-se o valor a mercado de cada

um dos ativos que as compdem;

B Avaliagio mensal de Risco de Mercado das Carteiras e de seus respectivos ativos que as
compdem (ndo poderd ser apurado o valor de Risco de Mercado das Carteiras de Investimentos,
utilizando-se as cotas de cada uma delas, ou seja, o célculo devera ser feito para cada um dos
ativos que as compdem);

Analise de Desempenho dos Veiculos de Investimentos;

Enguadramento mensal perante a Resolugdoc CMN n* 3.922/10;

Elaboracio dos Relatérios Mensais de acordo com a Portaria MPS n.2 519/2011 e suas

alteraces;

F Elaboragio de Relatérios Trimestrais, detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas
Carteiras de Investimento e de seus respectivos ativos que a compoem.

12 Processo para Credenciamento de Institui¢des Financeiras

monO

O processo de selegdo para credenciamento de instituicdes financeiras que administrardo os recursos
do FUNPRECAM consistird num processo de inscrigdo permanentemente aberto e sera baseado em
trés fases: habilitacdo, qualificagdo e alocagdo.

12.1 Fase da Habilitagio @\

Av. Doutor Belmino Correia, 567, bairro novo do Carmelo, Camaragibe, Pernambuco, CEP 54762-303.
Fone/Fax (81) 3458-0394, CNPJ 08.329.025/0001-45 \/ //'
r
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Consiste no estabelecimento e analise dos seguintes parametros:
A Habilitagdo juridica;
B Regularidade fiscal;
C Qualificagdo técnica.

12.2 Fase de Qualificagdo

Consiste no estabelecimento e analise dos seguintes parametros:
A Solidez patrimonial — sdo informagbes institucionais que visam identificar a data de

constituicdo da entidade, tempo que a instituicdo administra recursos de terceiros no pais e seu
capital social;

B Volume de recursos -~ sdo informagdes relativas ao montante de recursos de terceiros

administrados por fundos de investimentos, sendo inferior a 100.000.000,00, além das taxas de
administracdo e performance.

C Experiéncia positiva - sdo informagBes relativas aoc desempenho de gestdo por fundo de
investimento, além do grau.

12.3 Fase de Alocagdo

Serdo alocados nas instituigdes financeiras habilitadas e mais bem classificadas, na fase de
qualificagdo, os recursos financeiros do FUNPRECAM. No entanto, ndo ha a obrigatoriedade desta
autarquia em efetuar aporte financeiro em todas as institui¢des qualificadas.

13 Diretrizes para Alocagdo de Recursos
13.1 Segmento de Renda Fixa
A Benchmark

Para renda fixa, o benchmark utilizado é a meta atuarial de IPCA + 5,86 % a.a.
13.2 Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobilidrios
permitidos pela legislagdo vigente aplicavel aos RPPS, que busque um desempenho nunca inferior a
100%, no ano, do benchmark adotado, devendo ser observados também, os limites e categorias de
fundos do segmento de renda fixa definidos na Resolugdo CMN 3.922/2010.

Em operagBes realizadas no mercado secunddrio, devera ser realizado acompanhamento dos pregos e
taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de
mercado ANDIMA — Associacdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro e Tesouro Nacional.

13.3 alocagdo

Para fundos que ndo atingirem a performance definida, poderd ser feita a realocacdo de até 100%
para outro fundo que tenha atingido a performance. O FUNPRECAM também efetuard resgate
imediato de fundos que tenham seu regulamento alterado e fiquem em desacordo com a Resolugdo
CMN 3.922/2010, bem como de qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a
manter ativos considerados inadequados pelo Comité de Investimentos.

13.4 Segmento de Renda Varidvel
A Benchmark
Para renda variavel, o benchmark utilizado é a meta atuarial de IPCA + 5,86 % a.a. @

Av. Doutor Belmino Correia, 567, bairro novo do Carmelo, Camaragibe, Pernambuco, CEP 54762-303.
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13.5 Ativos Elegiveis

As cotas de fundos de investimentos referenciados em indices do mercado de acbes sdo
consideradas como ativos elegiveis no segmento de renda varidvel, permitidos pela legislacio
aplicdvel aos RPPS, que busque uma performance nunca inferiores a 100%, nos Ultimos doze meses,
do benchmark referenciado.

Serdo consideradas as categorias de fundos de renda varidvel definidos na Resolugio CMN 3.922/2010,
observando o limite maximo de 30% (trinta por cento) do total dos recursos do FUNPRECAM.

13.6 alocagdo

Para os fundos que ndo atingirem a performance definida podera ser feito realocagdo de até 100% dos
recursos para outro fundo cadastrado que tenha atingido a performance. O FUNPRECAM também
efetuard resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento alterado de forma a ficar em
desacordo com a Resolugdo CMN n.2 3.922/2010, bem como de qualquer fundo cuja carteira, embora
em conformidade, passe a manter ativos considerados inadequados pelo Comité de Investimentos.

13.7 Segmento de Iméveis

E vedado investimento em iméveis ou fundos de investimentos imobiliarios, exceto os vinculados ao
orgdo por Lei.

13.8 Limites Gerais

Para os incisos Ill, IV, VI e VIl do artigo 72 da Resolugdo CMN n.2 3.922/2010, as aplicagdes em
titulos ou valores mobilidrios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) do patriménio
do veiculo de investimento.

As aplicagGes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento a que se referem o artigo 7.2, incisos Il e IV, e artigo 8.2, inciso |, da
Resolu¢do CMN n.2 3.922/2010, ndo podem exceder a 30% (trinta por cento) das aplicagdes dos
recursos do RPPS.

O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do fundo investido.

A totalidade das aplicagSes previstas nos incisos: VI do artigo 7.2, da Resolugdo CMN n.2 3.922/2010,
ndo deverdo exceder o limite de 15% (quinze por cento).

As aplicagdes previstas no artigo 8.2, da mesma resolugdo, cumulativamente, limitar-se-do a 30%
(trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do RPPS e aos limites de concentragdo por
emissor conforme regulamentagdo editada pela CVM.

13.9 Avaliagdo do Cendrio Macroecondmico

A analise do cendrioc macroecondmico é fundamental para a definigdo da estratégia de investimento
dos recursos do RPPS. O objetivo e os limites de alocagdo estabelecidos neste Instrumento foram
fixados visando as expectativas de inflagdo, juros, crescimento do PIB e cambio, entre outras
variaveis.Relatério de Mercado BACEN FOCUS

O Relatério emitido em 13/12/2019 apresentou as seguintes expectativas de mercado:

&
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ECONOMIA INFLACAO
PRODUTO INTERNO BRUTO (P1B) ANUAL | 2,25% IPCA ANUAL 3,60%
JUROS Producdo Industrial (%)  2,02%
META TAXA SELIC FINAL 2020 | 4,50% IGP-M ANUAL 4,17%
CAMBIO Precos Administrados 4,00%
RS/USS " 4,10
13.1 Marcadores Econdmicos
i: ® S
JEHE IR HH i |3
2018 | 6,550 369 | 874 | 3,85 1,30 1,91 6,50 2,81
2019 | 4,50 386 | 6,03 | 4,15 1,12 0,71 5,11 0,64
2020 | 4,50 360 | 417 | 4,10 2,25 2,02 4,00 0,90
2021 | 6,13 3,75 | 400 | 4,00 2,50 2,50 4,00 2,38
2022 | 6,50 350 | 3,78 | 4,02 2,50 2,50 3,75 3,00

13.12 Cendrio Internacional - Mais préximos ou mais distantes?*

As disparidades regionais subnacionais - dentro do pais - no produto real, emprego e produtividade nas
economias avangadas atrairam maior interesse nos Ultimos anos em um cenario de crescentes tensdes
sociais e politicas. As disparidades regionais na economia média avancada aumentaram desde o final dos
anos 80, refletindo ganhos da concentragdo econdmica em algumas regiGes e relativa estagnacdo em
outras. Em média, as regides mais atrasadas apresentam piores resultados em satde, menor
produtividade do trabalho e maiores quotas de emprego nos setores agricola e industrial do que em
outras regides do pais. Além disso, o ajuste nas regides mais atrasadas € mais lento, com choques
adversos tendo efeitos negativos de longa duragdo no desempenho econémico. Embora muito discutido,
os choques comerciais - em particular uma maior concorréncia de importagdo nos mercados externos -
ndo parecem conduzir as diferencas no desempenho do mercado de trabalho entre regides atrasadas e
outras regides, em média. Por outro lado, os choques tecnoldgicos - atrapalhados pelos declinios nos
custos de bens de capital de maquinas e equipamentos - aumentam o desemprego em regides mais
vulnerdveis 3 automacdo, com regides mais atrasadas expostas, particularmente feridas. Politicas
nacionais que reduzem distorgdes e incentivam mercados mais flexiveis e abertos, ao mesmo tempo em
que fornecem uma sélida rede de seguranga social, podem facilitar o ajuste regional a choques adversos,
atenuando o aumento do desemprego. As politicas baseadas em locais direcionadas as regides menos
desenvolvidas também podem desempenhar um papel, mas devem ser cuidadosamente calibradas para
garantir que ajudem, em vez de impedir um ajuste benéfico.

O ritmo das reformas estruturais nos mercados emergentes e nas economias em desenvolvimento foi
forte durante os anos 90, mas diminuiu desde o inicio dos anos 2000. Utilizando um banco de dados

! Adaptado World Economic Outlook - https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/world-
economic-outlook-october-2019, acessado em 16/12/2019. Q
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recém-construido sobre reformas estruturais, este capitulo conclui que um impulso de reforma em areas
como governanga, finangas domeésticas e externas, comércio e mercados de trabalho e produto pode
proporcionar ganhos consideraveis de produgdo no médio prazo. Um pacote de reformas importante e
abrangente pode dobrar a velocidade de convergéncia do mercado emergente médio e de economia em
desenvolvimento para os padrdes de vida das economias avangadas, aumentando o crescimento anual do
PIB em cerca de 1 ponto percentual por algum tempo. Ao mesmo tempo, as reformas levam vdrios anos
para serem cumpridas, e algumas delas - facilitando a regulamentacdo da protegdo ao emprego e
liberalizando as financas domésticas - podem acarretar custos maiores a curto prazo quando realizadas
em tempos dificeis; estes sio melhor implementados em condi¢des econdmicas favoraveis e no inicio do
mandato eleitoral das autoridades. Os ganhos em reforma também tendem a ser maiores quando a
governanga e o acesso ao crédito - duas restricdes vinculativas ao crescimento - sdo fortes e a
informalidade do mercado de trabalho é maior - porque as reformas ajudam a reduzi-la, Essas
descobertas enfatizam a importancia de adaptar cuidadosamente as reformas as circunstancias do pais
para maximizar seus beneficios.

A Economia mundial continuara sentindo ao longo de boa parte do ano de 2020 o efeito adverso do
conflito comercial entre EUA e China. Economias mais abertas ao comércio serdo mais impactadas,
enquanto aquelas mais fechadas sentirdo menos. Dentre as regides mais sensiveis, destacamos a prépria
economia chinesa e a Zona do Euro. Acreditamos que a economia dos EUA também sera negativamente
afetada, em especial do final de 2019, quando bens de consumo estratégicos, que até entdo ndo haviam
sido afetados pelas medidas de restricdo, comegardo a ser submetidos ao aumento de tarifas.

O crescimento global deve continuar desacelerando em 2020, recuando para algo préximo de 3,00%. Este
nivel de crescimento deve fazer com que o cendrio global seja, de modo geral, desinflacionério. Nesse
contexto, acreditamos que os bancos centrais das principais economias avangadas continuardo
flexibilizando a politica monetaria, com destaque para retomada do programa de compra de ativos por
parte do Banco Central Europeu (BCE), continuidade do afrouxamento monetdrio que ja vem sendo
praticado na china e a perspectiva de pelo menos mais um corte de juros em 2020 por parte do Federal
Reserve (Fed), o BC dos EUA. Havera pressao crescente em 2020 para que se flexibilizem os parametros
fiscais, permitindo a adogdo de orcamentos que contemplem politicas anticiclicas no mundo
desenvolvido.

13.13 Cendrio Doméstico (Brasil)’

Apesar da taxa de juros no nivel mais baixo da histéria, o desempenho da economia em 2019 ficou
aquém do esperado. Tivemos neste Ultimo ano uma combinagdo de choques, como a incerteza em
relagdo & aprovagdo da reforma da Previdéncia, o agravamento do quadro econdémico na Argentina e
aumento dos riscos internacionais limitando a velocidade de recuperagdo da economia.

Em 2020, vemos condi¢des mais favordveis ao crescimento. Com a redugdo da incerteza politica, a
melhora do ambiente de negdcios, o avango dos programas de concessdo e condigdes mais favoraveis de
acesso ao crédito, teremos avanco do consumo e dos investimentos, com inflagdo ainda baixa devido ao
elevado nivel de ociosidade da economia. Esse quadro é compativel com politica monetdria estivel ao
longo de grande parte do ano de 2020.

Para que o impulso positivo ao crescimento previsto para o inicio do ano tenha continuidade, sera crucial
que 0 novo governo seja capaz de dar continuidade ao processo de consolidagdo fiscal e a agenda de
reformas microecondmicas. A reforma da Previdéncia é uma condigdo necessdria, porém ndo suficiente
para a retomada do crescimento. E necessario perseverar na agenda de fortalecimento do ambiente de

2 gstudo de Cendrio Econdmico para 2020 elaborado pela VIART E DETER da Caixa Econdmica Federal, 20 de

setembro de 2019 (adaptado). @
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negocios e de reorganizagdo das contas publicas.

Acreditamos que com a retomada da confianca o PIB avangarad 1,12% em 2019 e 2,15% em 2020. Em
2020, a retomada deve ser liderada pelo Consumo e Servigos devido as condigdes mais acessiveis ao
crédito PF, refletindo ao afrouxamento da politica monetaria, @ melhora gradual do emprego e os
estimulos ndo recorrentes de renda promovidos pela liberagdo das cotas do PIS/PASEP e das contas do
FGTS.

O investimento e a industria devem seguir se recuperando moderadamente, acompanhando a
implantagdo da agenda de reformas microeconémicas. O avango do Programa de Parcerias de
Investimentos serd de grande relevancia para destravar crescimento e favorecendo a ocupagdo do espago
deixado pelo redimensionamento do Estado. Havera ventos contrdrios, como a desaceleragio do
crescimento em grandes parceiros comerciais, com destaque para a China e Argentina. A redugdo ciclica
da economia ocorrera de forma bastante gradativa.

Para 2020, nosso cendrio prevé a continuidade do processo de consolidagdo fiscal em curso, no qual as
despesas ndo obrigatérias devem ser comprimidas fortemente, por conta da necessidade de que o teto
de gastos seja respeitado.

Nesse sentido, entendemos que o teto serd mantido nos moldes atuais, mesmo com as pressdes por
mudangas. Do ponto de vista das receitas, apesar de esperarmos uma melhora em relacdo ao observado
em 2019 a lenta retomada do crescimento econdmico ndo permitird um crescimento vigoroso da
arrecadagao.

As contas externas brasileiras vém mostrando uma ligeira piora em 2019, no entanto, permanece a visdo
de que o pais possui baixa vulnerabilidade externa.

Mesmo com a expectativa de um ritmo de crescimento mais acelerado no préximo ano, a absorgdo
doméstica deve se recuperar de maneira gradual. Este fato, assim como o cdmbio mais desvalorizado,
contribui para que, em 2020, o pais se mantenha em posi¢do relativamente confortavel em relagdo ao
saldo da Balanca Comercial, que vem exibindo sucessivos superdvits desde agosto de 2015. Com isso,
esperamos que superavits comerciais sigam sendo observados, apesar de haver uma tendéncia de queda
do mesmo, dado o crescimento doméstico pouco mais expressivo em 2020 e da perspectiva de redugdo
da demanda externa, derivada do crescimento mundial mais lento.Quadro de alocacbes

i

| Objettve de Alocaghe fem %)

Titwlos Pablicos de Emissdo TN -
a SELIC 0 0 100,00
100% | F1100% em Titulos do Tesouro
l b Nadonal ~ “Referenciado®™ 0,00 . 300,00
c ETF = 100% Titulos Publicos 0 4] 100,00
Diretamente Operacdes 5
" 5% Compromissadas - TP 9 0 00
FIXA e
N % a FI Renda Fixa *Referenciado” | 2,00 | 200 |.3000
1] 60%
b ETF Renda Fixa *Referenciado”™ 0 0 30,00
a Fl de Renda Fixa — Geral 2,00 20,00 40,00
v 40%
b RTF — Demals Indicadores de RF 0 0 25,00
v b 20% Letras lmobﬂ(l:r;s Garantidas 0 0 0

@

Av. Doutor Belmino Correia, 567, bairro novo do Carmelo, Camaragibe, Pernambuco, CEP 54762-303.

Fone/Fax (81) 3458-0394, CNPJ 08.329.025/0001-45 =
funprecam.previdencia@hotmail.com, aragibe. br ot V

Péagina | 12

2

o

G OV



FUNPRECAM

3 Certificado de Deposito 0 0 o
Vi 15% Bancério (CDO)
b Poupanga 0 0 0
Fl em Direitos Creditérios Classe
= Senior — FIDIC 0 0 |.%@
Fl Renda Fixa -~ “Crédito
Vil b 5% Privado” 0 0 5,00
c Fi Debéntures de Infraestrutura 4} 0 2,00
a Fi de AgBes (c/no minimo 50) Q 2,00 30,00
I 30%
ETF - Indice de AgBes {c/ no oD 1,00 20,00
minimo 50)
A Fl de AgBes ~ Geral 1,00 12,00 |' 20,00
RENDA VARIAVEL e " 20%
- {
INVESTIMENTOS ge B ETF - Demais Indices de Agdes 0 0 15,00
ESTRUTURADOS ] 10% FI Multimercado — aberto 0 800 | 1000
Fl em ParticipagBes — FIP —
A £ 0 0 3,00
v b 5% Fl Imobiliarios — Fil 0 0 0,00
c FI AgBes — Mercado de Acesso 0 o 5,00
| Fl Renda Fixa — Divida 0 o 0
INVESTIMENTOS NO Extema
EXTERIOR 9 I 10% | Fl Investimentos no Exterior 0 0 5,00
] Fl AgSes BDR Nivel | 0 5,00 10,00

13.15 Gestdo de Risco

O objetivo deste capitulo & demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importéncia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico e terceirizagio.

A definicdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Definicdo das formas de medir e
comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da
administracdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos identificados
serd feito pelos préprios gestores externcs, por meio de modelos que devem contemplar, no minimo,
ositens e parametros estabelecidos neste documento.

13.16 Risco de Mercado

O FUNPRECAM adotard o Value-at-Risk — VaR para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o célculo do mesmo: modelo ndo paramétrico, intervalo de confianca de
95% (noventa e cinco por cento) e horizonte de tempo de 21(vinte e um) dias Uteis.
Seguem abaixo os limites de VaR definidos por segmento:

A Segmento de Renda Fixa: 5,00%;

B Segmento de Renda Variavel: 100% do VaR do Ibovespa

13.17 Risco de Crédito

Segue abaixo tabela com a lista de notas minimas, consideradas como baixo risco de crédito,
aceitos pelo FUNPRECAM:

&
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PREFEITURA DE
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Poors

Prazo Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto
brAAA brA-1 Aaa.br BR-1 AAA(bra) Fi(bra) brAAA srAA
brAA+ brA-2 Aal.br BR-2 AA+{bra) F2(bra) brAA+ srA
brAA brA-3 Aa2.br BR-3 AA(bra) F3(bra) brAA
brAA- brB Aa3.br AA-(bra) - brAA-

Grou de
brA+ - Al.br A+(bra) brA+
brA A2.br Albra) brA
brA- A3.br A-(bra) brA-
brBBB+ Baa.br BBB+(bra) brBBB+
brBBB - BBB(bra) brBBB

Qualquer investimento que o FUNPRECAM realizar em caderneta de poupanga ou fundos de direitos
creditérios abertos e/ou fechados, deverd atentar para os ratings acima estipulados de acordo com cada
uma das agéncias classificadoras de risco.

13.18 Risco Sistematico ou Conjuntural
Sao os riscos que os sistemas econémicos, politico e social, impdem ao governo.
13.19 Risco de Liquidez

Caracteriza pela falta de condigdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario
daquele tipo de ativo. Portanto, devem ser tomadas medidas de forma a garantir que as carteiras

possuam ativos liquidos que possam ser utilizados para fazer frente a resgates e necessidades de
saidas das carteiras.

13.20 Risco Legal

£ o risco pelo qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a interpelagdo judicial. Por isso, as
operacbes efetuadas pelas carteiras devem ser, obrigatoriamente, na modalidade “Com Garantia”.

14

Deverdo ser elaborados trimestralmente, em conjunto com a consultoria de investimentos, se houver,
relatérios de acompanhamento das aplicagdes para se aferir a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operagdes realizadas, devendo tais relatérios serdo mantidos a disposigdo dos drgaos
fiscalizadores.

15  Restrigdes de Investimentos

Os investimentos em titulos que ndo sejam aqueles de emissdo do Tesouro Nacional, s poderdo
constar no portfélio do FUNPRECAM, via fundos de investimentos ou via fundos de investimentos em
cotas de fundo de investimentos.

Estéd vedado quaiquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de
Investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de operagGes do tipo day-trade.
Estio vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras que
ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo méximo
defasado de cinco dias (teis da data do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da

data da solicitacdo.

Controles Internos
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16  Consideracdes Gerais

A Politica de Investimentos 2020 foi apresentada, discutida e aprovada pelo Conselho Deliberativo na

reunido extraordinaria do dia 26/12/2019, conforme ata.
As informagBes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes serdo disponibilizadas

pelo FUNPRECAM aos participantes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagdo, por

meio impresso e no site oficial do FUNPRECAM -> www funprecamcamaragibe.pe gov.br

Camaragibe, PE, 26 de dezembro de 2019.

S e
Maria lia Fonseca de Lira Gomes pafilo Roberto Rodrigues Valenca

Diretora de Previdéncia Assistente Administrativo e Financeiro

a
Lucas Correigde Andrade
Presidente do Comité de Investimentos
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Presidente do Conselho Deliberativo Membro do Conselho Deliberativo
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